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我国机构投资者参与上市公司治理意愿
分析与优化建议
中国政法大学张子学课题组*

 :调查问卷显示,目前我国机构投资者参与上市公司治理的意愿强烈,但

面临持股分散、成本较高等难点;主要参与形式为参加股东大会并行使表决权;虽然

极少数机构投资者通过公开征集方式参与过上市公司治理,但超半数机构投资者愿

意参与中证中小投资者服务中心(以下简称投服中心) 发起的公开征集股东权利,同

时也存在投服中心公开征集的诉求与所在机构的诉求并不完全一致等担忧。 针对这

些情况,本课题组提出了三个方面的建议:(1)在总体安排上,顺应国际上强化机构投

资者参与上市公司治理的潮流,起草发布中国版的《机构投资者尽职治理准则》,引

导、督促、指导机构投资者积极参与上市公司治理。 (2)在机构投资者行使投票权上,

修订相关基金管理法律规则,基于基金管理人信义义务规制其代理投票行为,同时允

许本土商业性或者公益性投票顾问为机构投资者参与上市公司治理提供专业化服

务,并进行有效规制。 (3) 在征集股东权利方面,以宣讲落实 2019 年修订的《 证券

法》与证监会最新发布的《公开征集上市公司股东权利管理暂行规定》 为契机,进一

步细化与完善相关规则与机制,充分发挥投服中心在实施公开征集制度、监督与强化

上市公司治理上的作用。

ẵ :机构投资者 公司治理 征集表决权 投资者保护机构
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(三)充分发挥投服中心在实施公开征集制度、监督与促进上市公司治理上的

作用
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