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40%的股权，主营新能源网约车租赁业务，提供车辆采购、

上牌、租赁、维保、资产处置等环节服务，上游供应商为比

亚迪等新能源汽车厂，下游对接滴滴等出行平台或高德打车

等聚合平台。中证投服中心对标的公司未来业绩能否对你公

司经营业绩提供有力支撑存在三方面疑问。

一是标的公司下游网约车市场趋于饱和且收益法评估

预测标的公司未来业
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经营业绩可能无法保持现阶段高业绩增长。

二是标的公司业务开展的重要资源依赖标的公司原股

东比亚迪和滴滴，本次交易未明确原股东退出后相关资源支

持的具体延续安排。《回复公告》披露，标的公司在日常经

营方面目前获得的原股东方支持主要有网约车运营指标（运

营证和新能源车牌）、以经销商价格购买比亚迪车辆、获取

滴滴平台的司机引流支持等。一方面，关于运营指标，标的

公司目前有 1,417 个可用运营指标的使用权来自比亚迪，占

标的公司目前运营指标总数 14,639 的 9.68%，《回复公告》

披露本次交易后比亚迪将继续无偿提供这 1,417 个运营指标

给标的公司使用，但未约定期限，也未明确具体的履约保障

措施。另一方面，关于租赁车辆购买，2026 年 1 至 4 月，

标的公司从比亚迪汽车销售有限公司采购新车的金额占总

采购金额的 30%，2026 年 1 月 1 日标的公司与比亚迪签署

的《购车框架协议》约定标的公司以经销价向比亚迪采购车

辆，协议有效期至 2026 年 12 月 31 日，本次交易公告未对

未来标的公司能否以目前的经销商价格继续向比亚迪采购

车辆作出具体安排。另外，关于滴滴平台引流支持，2026

年 1 至 4 月，标的公司有 23.89%的获客来自于滴滴平台，

目前已作为滴滴的头部 KA 客户获得滴滴司机引流，《回复

公告》披露本次交易后将保持现状，但未明确具体安排和保

障措施。

三是本次交易需贷款筹资，高额的财务费用会影响你公

司的盈利能力。本次交易对价为 9.5 亿元。《回复公告》显示，
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你公司拟以自筹 30%、贷款 70%的方式筹措股权转让款，若

新增 6.65 亿元 10 年期（暂定）并购贷款顺利落地，年还本

付息规模约 8,000 万元。标的公司 2026 至 2031 年预测净利

润 在 2,736.80 万 元 至 12,885.82 万 元 之 间 ， 每 年 均 值 约

6,462.08 万元，标的公司未来预计能够实现的净利润无法覆

盖你公司本次并购贷款每年需偿还的本息。此外，《回复公

告》披露，截至 2026 年 6 月 30 日，你公司 1 年以内到期的

有息负债 11.40 亿元，应付票据 0.02 亿元，1 年以上中长期

有息负债 3.58 亿元，货币资金及交易性金融资产共 5.71 亿

元，1 年内到期的应收账款 4.13 亿元，合计 9.84 亿元，不足

以支付短期有息负债，本次并购贷款则将进一步增加你公司

短期偿债压力。

本次交易属于跨界并购且交易对方未作出业绩承诺及

补偿安排，中小股东普遍对于原股东滴滴出行、比亚迪退出

后标的公司能否保持稳健经营、继续实现高业绩增长表示担

忧。建议你公司审慎评估并向投资者充分披露本次交易可能

面临的潜在风险，并与交易对方进一步协商明确后续合作安

排及履约保障措施，确保交易完成后标的公司平稳发展。

以上建议，请你公司于本次议案审议的股东会召开前以

公告形式披露并回复中证投服中心。

中证中小投资者服务中心
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2026 年 9 月 28 日


